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Umfassende Betreuung
hochvermdgender Familien:

e \VermOgensverwaltung
e Corporate Finance
e Vermdgenscontrolling

Fivate ¢ Yice

Vermagensmanager koordinieren
die spezifischen Anforderungen
ihrer Kunden

Spezialisten unterstutzen die
Vermdgensmanager bei der
individuellen und umfassenden
Beratung ihrer Kunden:

* Investment Consulting
»  Wealth Consulting
* Investment Produkte

Wir bindeln unser gesamtes Wissen und unsere Erfahrung, um Losungen fir alle Fragen rund um lhre finanzielle Lebensplanung zu

entwickeln. Der Vermogensmanager ist gewissermalien das ,Eingangstor” zu einer breiten Palette an Moglichkeiten und holt entsprechend
Experten dazu.
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Genossenschaftsidee
[Iokal] anerkannt von der UNESCO

,, Frel seinim Denken

f—
gobal | 72 immaterielies
stark sein im Handeln.g @;fur;rbe”

Traditionellen Werten ver-
pflichtet — Blick auf die
Zukunft gerichtet: Als Ge-
nossenschaftsbank sind wir
mehr als ,nur” eine Bank. Wir
sind in erster Linie unseren
Mitgliedern verpflichtet, lokal
verankert, Uberregional ver-
netzt, demokratisch organi-
siert und an genossenschaft-

Y lichen Werten orientiert.
NG

et ¥

Gewinnstreben Aktionare und Inhaber

Regionalitat
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Gewissenhaft zu " Einfache Handhébung
beraten erfordert
Tiefgang

Sicherheit

Wir kennen die Gewasser
auf denen Sie sich
bewegen und wissen, wie

man sicher das Ziel Famil | P -3 i
erreicht. amiie 7 | Unternehmen

Lotse ['lo:tsa], der:

Ein Lotse ist ein Nautiker mit mehrjahriger
praktischer Erfahrung, der bestimmte
Gewasser so gut kennt, dass er die Flihrer
von Schiffen sicher durch Untiefen, vorbei
an Schifffahrtshindernissen geleiten kann.
Sie uben ihre Tatigkeit als Berater des
Kapitans eines Schiffes aus.
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Um Risiken zu vermeiden, 99 wo liegen die groRten

Verlustpotentiale fur |hr
Familienvermogen?

muss man die Gefahren
kennen

Gefahrenquellen Auftreten Vermogensschutz

a) Tempgrar bei breit diversifiziertem Auf persdnlichem Risikoprofi
Portfolio

Aktiencrash Platzlich b) Dauerhaft bei hoher ausgerichtete sowie breit qlver3|ﬁ2|ene
Anlagestrategie

Einzeltitelkonzentration

p : Realer Kaufkraftverlust Inflationsausgleich durch Sachwerte
Inflation LT E lhres Vermogens im Vermogen
o : o Nachfolgekonzept mit Nutzung
Nachfolge Unausweichlich Unwiederbringliche Steuerzahlungen e
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Mit Disziplin zum
Anlageerfolg

« Sinnvolle Streuung:

« Schwankungen akzeptieren:

 Diszipliniert investieren:

» Transparenz:

Prinzipientreue erfordert
fundierte Uberzeugungen.

91%.
Strategisches,

“Vermogehs-*
Die Strategische Vermogens- *<-aufteilung
aufteilung beeinflusst maf- J y

geblich Ihren Anlageerfolg. , ’ " 5% Titelauswahl
L] 5 2% Markttiming

2% Kosten

Diversifiziertes Portfolio anstatt Fokus auf ,,Bekanntes*
Wertschwankungen tolerieren anstatt kein Risiko
Kein Aktionismus: Ratierliche Kaufe anstatt gute Borsenphasen zu verpassen

Keine versteckten Kosten
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Anlagestrategie als
Fundament

,, Schritt far Schritt zu lhrem optimalen Portfolio.
Systematik und klare Prinzipien fur lhren Erfolg.

Strategische Taktische Portfoliokonstruktion Risikomanagement
Vermaogensstruktur Vermaogensstruktur

Langfristiges Fundament mit Gewichtung der Anlage- Produkt- und Titelselektion Uberwa_chur_lg_ der
personlichem Risikoprofil klassen auf Basis kurz- Offene Produktarchitektur Anlagerichtlinien
abgestimmt fristiger Einschatzungen

CEEOETAME] R ETAENR Rt trax

Investment Committee Investment Committee

10
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Sie bestimmen die Intensitat

unserer Zusammenarbeit

,, Mit passenden Servicemodellen lhren individuellen Vorstellungen
gerecht werden.

Vermogensmanager

[ 4
—>
dh
Sie Vermdgens-
manager

Chancen nutzen und Risiken
erkennen. Sie treffen
Ihre Anlageentscheidung selbst.

Investment Consulting

/ Sie ‘\
[ 4
N
Vermdgens- Investment-
manager Consultant

Sie schatzen eine fundierte
Wertpapierberatung und treffen

Ihre Anlageentscheidung selbst.

Vermogensverwaltung

/ Sie \
® o
dhe
Vermdgens- Vermdgens-
manager verwaltung

Sie definieren die Strategie und
delegieren die Anlageentscheidungen
an die Bank.

12
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Investment Consulting -
Mandat

Betreuung

Uberwachung

Anlageideen

Vermogensmanager, Ihr erster Ansprechpartner in allen Bankangelegenheiten
Investment Consultant, Ihr Sparringspartner fiir Wertpapieranlagen
RegelmaRige Informationen zu Anlagen und zum Kapitalmarkt

Reporting - jederzeitiger Uberblick tiber Vermégensstruktur und Performance
Konsolidierter Uberblick mehrerer Wertpapierdepots
Strategiegesprache zur Adjustierung langfristiger Leitplanken

Unser IC-Core-Portfolio als Grundlage des gesamten Investment Consulting-Mandats
Sorgfaltiges Produktmanagement
Umfangreiche Aktienempfehlungen

13
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DIE ERKENNTNISSE DER PORTFOLIO-THEORIE PRAGEN UNSERE ARBEIT

EINS IST SICHER

Diversifizieren fuhrt zu einem verbesserten Anlageergebnis. Dabei geht es um das Diversifizieren auf der
Basis von Anlageklassen und um ein sinnvolles Diversifizieren auf Basis von Einzelwerten.

KEINE ILLUSIONEN MACHEN

In effizienten Portfolios gibt es eine hohere Rendite nicht ohne hoheres Risiko. Die vom Anleger angestrebte
Ziel-Rendite entscheidet tber das Risiko, welches der Anleger in Kauf nehmen muss.

NICHT MIT DEM RUCKSPIEGEL FAHREN

Die Erfahrung mit mathematisch optimierten Portfolios zeigt: Experten, die mit teilweise hohem Aufwand
versuchen die Zukunft zu prognostizieren, maximieren voraussichtlich den Schatzfehler — d.h. der frihere
Erfolg von bestimmten Anlageklassen kann nicht 1:1 in die Zukunft fortgetragen werden.

DEN ,,WORST CASE“ UMGEHEN

Durch Investition in mehreren Tranchen (Ratierliche Kaufe) wird der sog. ,Worst Case“ umgangen. Eine
unerwartete Marktkorrektur nach den ersten Kaufen flihrt dann zu niedrigeren Kaufkursen mit der zweiten
,iranche‘. Wenngleich in einem stetigen Aufwartstrend durch diese Methode die Rendite temporar
geschmalert wird, erleichtert sie jedoch den generellen Markteinstieg - in jeder Marktphase.

14
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PORTFOLIOKONZEPT INVESTMENT CONSULTING
UNSER ANSATZ FUR DIE ERFOLGREICHE BEWIRTSCHAFTUNG |HRES PORTFOLIOS

KERNSTRATEGIE

. ,,JC-CORE-PORTFOLIO"
BUY-AND-HOLD
,BEST-MANAGER-FONDS* & ETFS

SATELLITEN

. »AKTUELLE MARKTMEINUNG"
TRENDS
ALPHACHANCEN

Globale Diversifikation
Standardaktien

Erfahrung der ,Best-Manager* .
Aktives Risikomanagement ‘
Discounter

Branchen I

Landergewichte
Einzelaktien

15
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Die Umsetzung

des IC-Core-
Portfolios

Qualitative Faktoren
,, * Portfoliostruktur
* Fondsanalysen

ausschittend naChhaItlg

Anspruchsvolle Zertifikate Passive Fonds

Selektionskriterien i thesaurierend
: Quantitative Faktoren Dirlvate beti Aktien
garantleren Ihnen * Konsistente Anlagegrundsatze ransP_aren ——
eine hohe Produkt- + Ein- und Ausstiegssignale (Vola, Anleihen ETF
bpaey Bewertung, Trend
qualitat in unserem g, Trend) alpha Eurex
_|C-Core-Portfolio* Portfoliosteuerung Aktiv gemanagte
+ 40% Aktien-ETFs mit aktivem Fonds N
Risikomanagement mattrax

* 60% ,buy-and-hold” (Best-Manager-Fonds)

Umsetzung uber eine Vermogensverwaltungsstrategie, welche im
Investment Committee durch die Investment Consultants gesteuert wird

16
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BESTANDTEILE DES |C-CORE-PORTFOLIO

Beschreibung der Anlagestrategie

« Einglobales, offensives, gut diversifiziertes Portfolio
»  Kombination aus 50% ,Best-Manager-Fonds*

DJE.

KAPITALAG

(Mischfonds) sowie 5% Gold und 45% Aktien-ETFs

»  Aktives Risikomanagement, d.h. die Quote der Aktien-

ETFs wird von uns angepasst

» Ziel: gute risikoadjustierte Wertentwicklung mit
begrenzten Rickschlagen (“drawdown’s)

Derzeitige Portfoliokomponenten

Flossbach von Storch Multiple Opportunities

DJE Zins & Dividende
Acatis Gané

ARERO - der Welt-Fonds
MFS Meridian

SPDR S&P 500

ACATIS
%:\

= =
GANE

AKTIENGESELLSCHAFT

,Mehr Unabhangigkeit, weniger Volatilitat:
Der Fonds steht flr Konsistenz und méglichst
wenig Schwankungen — und fur einen kuhlen
Kopf auch in heiRen Marktphasen.*

MFS will den langfristigen Mehrwert fur
Kunden schaffen, durch verantwortliches
Investieren, d.h. es auch zu wagen, anders zu
sein (und evtl. mal schlecht auszusehen)

Jnvestieren ohne Referenzindex, allein an der
Attraktivitat des Einzelinvestments orientiert.
Das ist maximale Flexibilitat fur Anleger, die
uberdurchschnittliche Renditen erwarten und
keine Angst vor Kursschwankungen haben.*

,Wir investieren in Gewinner.

Wir kombinieren Value-Investing mit Event-
Orientierung, um sowohl das fundamentale als
auch das marktpreisbedingte Risiko einer
Investition eingrenzen zu konnen.*

m Quelle: Volksbank Kraichgau eG, DJE, FvS, Acatis, MFS
[
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Das Satelliten — Depot

Unser Leistungsversprechen: Wir beraten objektiv!

 Discountzertifikate e B o ST
* Einzelaktien
» Rohstoffthemen

Antizyklische ETF-Kaufe

-100.0000

-90.0000

-80.0000

70,0000

60,0000

50,0000

400000
425

-30,0000

Goldminenindex und seine Entwicklung

im Verhaltnis zum Goldpreis

250 Punkte

200 - Philadelphia Gold & Silver Index (XAU)
150

100

Gold/XAIU-Ratio

ien preiswert

Ertrag bei Falligkeit
TR SN O R R N )
S 6 © o © o 6 & & & ©

Gewinne und Verluste bei Aktie und Discountzertifikat im Vergleich
(Cap: 70 Euro, Aktienkurs bei Kauf: 60 Euro, DZ-Kurs bei Kauf: 50 Euro)

| ==Gewinn/Verlust Aktie

==Gewinn/Verlust Discountzertifikat /

T

/

/
/

9
8
L1l 7 T T
» ETF-Sparplane L SN s e w e e W
l : 100000 4
° Salsonalltaten 000 2010 01 012 2013 M4 005 006 2007 08 2019 200 202 : Goldaksien teusr gegonlber Gold
Quelle: Refinitiv, tradesignal® 1984 88 92 96 2000 04 0810
* und noch Einiges mehr...
Quelle: HSBC-Zertifikate, db markets, WiWo, Bloomberg, BorsenZeitung 18
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Uberwachung Ihrer
Anlagestrategie

Sicherheit ist ein Wert, der nicht zufallig entsteht

Marktrisiken Titelrisiken

« Aktive taktische Allokation * Fundamentalanalysen

* Diversifikation * Technische Analyse

* Duration (Zinsanderungsrisiken) * Ratings und Risikopramien

* Produktiberwachung

Reporting Richtlinien

« Strategie- und Reportinggesprache  Kundenspezifische Richtlinien

* Quartalsreports fur das IC-Core-Portfolio » Geeignetheitsprifung

* Performancereport fur aggreggiertes Portfolio (d.h. IC- * Risikoklassendefinition flr Produkte

Core-Portfolio und IC-Depot)

19
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»  Mit der Umsetzung der zweiten europaischen Finanzmarktrichtlinie (MiFID 1) zum 3.
Hinweise zu den Januar 2018 traten Regelungen in Kraft, die die Funktionsweise und Transparenz der
: Finanzmarkte verbessern sollen.

Pflichten vor d.er * Neu ist seitdem die Geeignetheitserklarung (GEE). In dieser wird festgehalten, wie die

Umsetzu ng €eines Beratung auf die Praferenzen, Ziele und sonstigen Merkmale des Kunden abgestimmt

Kunden auftrages worden ist und weswegen die ausgesprochene Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten

fir den Kunden geeignet ist.

«  Banken zeichnen sowohl die externe und interne elektronische Kommunikation als auch

,, Telefongesprache auf, die sich auf Kundenauftrage (Orders) beziehen. Kunden konnen der
Aufzeichnung widersprechen. Dann darf die Bank die Dienstleistung (= Ausflhrung der

Diese Punkte mUssen wir als Order) jedoch nicht auf diesem Weg erbringen.

Bank zwingend einhalten. Bei » Banken missen dem Kunden rechtzeitig vor Geschéaftsabschluss elektronisch oder auf

jeder Beratung - egal ob Papier zum einen alle Kosten und Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Produkt sowie

teéfsfgrr‘]'”scchheﬁdge'sm 2 ch im Zusammenhang mit den Dienstleistungen und zum anderen die Auswirkungen der

P prac Kosten auf die Rendite darstellen (ex ante Kosteninformation).

» Je nach Produkt gibt es unterschiedliche Produktinformationsblatter, welche Banken vor

Abschluss eines Geschafts dem Kunden zukommen lassen missen.

* Abdem 02.08.2022 sind auch Nachhaltigkeitspraferenzen ein regulatorisch

% B F - verpflichtender Bestandteil der Anlageberatung durch Kreditinstitute. Auf Grundlage des

% a ln EU-Aktionsplans ,Finanzierung nachhaltigen Wachstums® ist die Abfrage der
Nachhaltigkeitspraferenzen von Kunden verbindlich vorgeschrieben.

Bundesanstalt fur _ «  Erst nach Durchfiihrung der oben genannten Priifungen und nach Erstellung und Ubergabe

Finanzdienstleistungsaufsicht der vorgenannten Dokumente darf der Kundenauftrag ausgefiihrt werden.

n Quelle: https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/MiFID_[I/MiFID _II_node.html 20
PTO



https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/MiFID_II/MiFID_II_node.html

Finily (Y

VOLKSBANK KRAICHGAU

Il.
IV.

lhre Bank — Volksbank Kraichgau

Ihre Anforderungen — Unsere Beratung
lhr Leben — Unsere Leistungen
Anhang

21



Fnidy (Jffne

VOLKSBANK KRAICHGAU

Rechtlicher Hinweise

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Dieses Dokument ist durch die Volksbank Kraichgau eG erstellt und zur Verteilung in der
Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument darf im Ausland nur in Einklang mit den dort geltenden Rechtsvorschriften verteilt werden, und
Personen, die in den Besitz dieser Informationen und Materialien gelangen, haben sich Uber die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu
befolgen.

Dieses Dokument stellt weder ein dffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten dar. Die Volksbank Kraichgau eG ist insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer Vermdgensbetreuungspflicht tatig. Dieses
Dokument ist keine Finanzanalyse. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und
stimmen nicht notwendigerweise mit denen dritter Parteien Uberein.

Die Volksbank Kraichgau eG tbernimmt keine Haftung fiir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder Verwendung dieses
Dokuments verursacht werden und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine Investitionsentscheidung
bezlglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Beratungsgesprachs sowie Prospekts oder
Informationsmemorandums erfolgen und auf keinen Fall auf der Grundlage dieses Dokuments.

Die Inhalte dieses Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen aufgrund kiinftiger Entwicklungen Gberholt
sein, ohne dass das Dokument geandert wurde.
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